Tapið 

Eftirfarandi upplýsingar eru teknar úr grein sem ég skrifaði 12 Des.2008 og versnaði staðan lítillega til áramóta og enn meira til dagsins í dag með falli Straums og Sparisjóðanna svo lítið eitt sé nefnt.

	Innlend Hlutabréfaeign LV
	 
	Bókfærð eign 
	Lækkun í %
	 
	Staða 9.12 2008

	 
	Hlutur í %
	árslok 2007
	frá áramótin.
	Núvirði.
	Tap

	Alfesca HF
	0,9
	369.533.000
	42
	214.329.140
	155.203.860

	Bakkavör Group
	5,6
	7.055.553.000
	93
	493.888.710
	6.561.664.290

	Century Alumnium Company 
	0,8
	1.086.113.000
	76
	260.667.120
	825.445.880

	Exista HF
	1,8
	3.970.085.000
	99
	39.700.850
	3.930.384.150

	FL Group HF
	0,6
	1.138.976.000
	100
	0
	1.138.976.000

	Flaga Group HF
	2,2
	12.750.000
	0
	12.750.000
	0

	Glitnir Banki HF
	0,8
	2.470.348.000
	100
	0
	2.470.348.000

	Eimskipafélag Íslands
	0,6
	362.126.000
	96
	14.485.040
	347.640.960

	Icelandair Group HF
	1,2
	322.347.000
	53
	151.503.090
	170.843.910

	Kaupþing Banki HF
	3,3
	21.334.515.000
	100
	0 kr.
	21.334.515.000

	Landsbanki Íslands HF
	3,2
	11.612.675.000
	100
	0
	11.612.675.000

	Marel HF
	2,4
	988.063.000
	21
	780.569.770
	207.493.230

	Straumur Burðarás HF
	1,7
	2.586.952.000
	81
	491.520.880
	2.095.431.120

	Teymi HF
	0,3
	62.311.000
	100
	0
	62.311.000

	Össur HF
	2
	775.223.000
	2
	790.727.460
	15.504.460

	Verðbréfaþing ehf
	12,9
	1.556.000
	0
	1.556.000
	0

	Skipti ehf. Tap því bréfunum var skipt í bréf Existu. 
	8
	2.475.000.000
	100
	0
	2.475.000.000

	VBS Fjárfestingarbanki H.F.
	3,3
	258.552.000
	0
	258.552.000
	0

	 
	 
	56.882.678.000
	 
	3.510.250.060
	53.372.427.940

	Hlutfall af heildareignum sjóðsins
	 
	21,70%
	 
	 
	19,80%

	Heimildir
	 
	 
	 
	 
	Tap

	Euroland.com
	 
	 
	 
	 
	 

	Landsbankinn.is
	 
	 
	 
	 
	 


Tap LV 2008 á innlendum hlutabréfum voru rúmir 53 milljarðar eða 20% af heildareignum sjóðsins.

Tap LV 2008 á gjaldeyrissamningum/afleiðusamningum var 15,7 milljarðar eða um 6% af heildareignum. Sjóðurinn gat með neyðarlögunm bjargað sér fyrir horn með því að skuldajafna þessu tapi (losna við að greiða samninginn) á móti tapi á skuldabréfaeign í bönkunum upp á sömu upphæð. Gríðarleg óvissa ríkir hinsvegar um uppgjör þessa samninga sem voru upp á 93 milljarða króna. þessir 15,7 milljarðar eru hinsvegar túlkun sjóðsins á tapinu sem verður afgreitt fyrir dómstólum því skilanefnd gömlu bankanna tók ekki í mál að afgreiða málin með þessum hætti. 

Þessir tveir liðir þurkuðu út 26% af öllum eignum sjóðsins.

Í þessar tölur vantar upplýsingar um tap á skuldabréfaeignum sjóðsins í hálfgjaldþrota útrásarfyrirtækjum og skuldabréfaeign sjóðsins í gjaldþrota bönkum sem voru samtals 35 milljarðar. Lífeyrissjóður Verslunarmanna á líklega eftir að afskrifa um 15-17 milljarða á tapaðri skuldabréfaeign sjóðsins í bönkum og fjármálafyrirtækjum. Þeir segjast hafa skrifað niður lítin hluta taps á skuldabréfaeign sjóðsins í fyrirtækjum en neyta að gefa upplýsingar um stöðu þessara eigna,útgefendur og bókfært verðmat í dag, sem væri algerlega ástæðulaust ef ekkert væri verið að fela.

Tap LV 2008 á Skuldabréfaeignum sjóðsins gæti hæglega numið 26 milljörðum eða um 10% af heildareignum.

Með þessum þriðja lið gætu um 36% af öllum eignum sjóðsins hafa þurkast út.

Einnig vantar trúverðuga úttekt á erlendum eignum sjóðsins sem eru líklega verðlitlar miðað við spár sérfræðinga á borð við Robert Wade hagfræðiprófessors ofl. sem telja að um helmingur eigna lífeyrissjóðanna sé tapaður. 

Það kæmi mér ekki á óvart að tap LV sé að lágmarki 30-40% af heildareignum sjóðsins eða 80 - 110 milljarðar króna að nafnvirði.
Eignastaða sjóðsins í árslok 2007 var 269 milljarðar.
Eignastaða í árslok 2008 hefði átt að vera um 326 milljarðar með 3,5% Raunávöxtunarkröfu sem er lögbundin ávöxtunarkrafa, með mismun á iðgjöldum og útgreiðslum.

Eignastaða í árslok 2008 samkvæmt uppgjöri sjóðsins þegar búið er að reikna inn mismun á greiddum iðgjöldum og útgreiðslum var 249 milljarðar.

þetta þýðir 11,8% neikvæða nafnávöxtun sem er eignarýrnun frá 269 milljörðum í 237 milljarða. Mismunurinn á 249m og 237m eru greidd iðgjöld sjóðsfélaga 2008.

Ef við reiknum raunverulegt raun-tap sjóðsins miðað við framsetningu ársreikninga sjóðsins þá var raunávöxtun neikvæð um 77 milljarða uppreiknað með ávöxtunar kröfu fyrir árið 2008 en aðeins 32 milljarðar að nafnvirði. Þegar búið er að reikna inn iðgjöld sjóðsfélaga 2008 fer eignarýrnun í aðeins 20 milljarða að nafnvirði sem er tala sem mikið er notuð í auglýsingaherferðum sjóðsins. 
Það hljóta allir sem þjást af rökhugsun og almennri skynsemi að sjá að þessar tölur eru úr öllu sambandi við það sem gerst hefur á fjármálamörkuðum hér heima og erlendis.

Raunveruleg eignastaða sjóðsins í árslok 2008, uppreiknuð af almennri skynsemi er í besta falli 188-195 milljarðar. Sem gerir mismun frá ætlaðri stöðu um 135 milljarða Neikvæða raunávöxtun.

Ósmekklegast við þetta allt saman er hversu einhliða fjárfestingarstefna LV var í fyrirtækjum sem voru annáluð fyrir ofurlaun, glórulausa kaupréttar- og starfslokasamninga, innherjaviðskipti á dökkgráum svæðum, fjöldaframleiðslu á eigin fé og mútur sem síðan má krydda með einkaþotum, þyrluferðum, skemmtisnekkjum, sögusögnum um rándýrar laxveiði,skemmti- og fótboltaferðir með góðum slatta af dýrustu og flottustu hótelum heims. 

Það sem verra er, er að verkalýðsforystan gekk fylktu liði með bros á vör og kvittaði undir þetta glórulausa bull enda nokkrir verkalýðsforkálfar í stjórnum stærstu lífeyrissjóðanna. 

Tekjurnar 

Lífeyrissjóðirnir hafa stórlagað eignastöðu sína með verðbótum húsnæðislána.  
Sjóðirnir hafa fengið um 100 milljarða í formi verðbóta af fasteignum landsmanna sem er ekkert annað en lögvarinn þjófnaður.

Hver er okkar mikilvægasti lífeyrir? Hvað kostar það samfélagið þegar stórskuldugir árgangar fara á ellilífeyri. Hvernig geta eldri borgarar framtíðarinnar orðið virkir neytendur ef stærstur hluti lágmarks framfærslu þeirra fer í skuldir.  

Lífeyrissjóðirnir voru og eru stærstu eigendur íbúðabréfa þ.e. bréfa íbúðarlánasjóðs,íbúðabréfa bankanna og síðast en ekki síst sóðsfélagalánin sem eru líklega ein öruggasta fjárfestingin á jarðkringlunni.

Lífeyrissjóðirnir hafa notað mismun á eignastöðu á milli ára sem framsetningu á uppgjöri til sjóðsfélaga. það sem fólk áttar sig almennt ekki á að inn í þessum tölum eru verðbætur. Verðbætur þessara lána rýrir eignahlut okkar í eigin fasteignum í bland við lækkandi fasteignaverð, gerir það að verkum að sjóðirnir stórbæta stöðu sína með því að hirða einn mikilvægasta lífeyrin okkar sem er þak yfir höfuðið. 

Það er ömurlegt til þess að vita að sjóðirnir sjálfir áttu stóran þátt í því ástandi sem við okkur blasir, sjóðirnir okkar.

Rekstrarkostnaður

Rekstrakostnaður Lífeyrissjóðanna með innlendum fjárfestingagjöldum er varlega áætlaður um 3,2 milljarðar á ári. Í þessar tölur vantar erlend fjárfestingagjöld sem eru yfirleitt hluti af fjárfestingunum sjálfum og gæti hæglega tekið heldarkostnað við kerfið og fjárfestingar þess í 5 milljarða árlega.

Dæmi um rekstrarkostnað með innlendum fjárfestingagjöldum fyrir árið 2007´.

Hér er dæmi um rekstrarkostnað nokkurra stærstu lífeyrissjóðanna.

	 
	Rekstrarkostn.
	Launakostn.
	Stöðugildi
	Forstj.laun

	Lsj. starfsmanna ríkisins 
	815.281.000
	245.000.000
	38,4
	19.771.000

	Lífeyrissj. Verslunarmanna
	424.426.000
	269.000.000
	27,5
	30.000.000

	Gildi lífeyrissjóður
	367.750.000
	188.373.000
	23
	21.534.000

	Sameinaði Lífeyrissjóðurinn
	237.346.000
	135.463.000
	16
	16.768.000

	Stapi Lífeyrissjóður
	173.494.000
	86.000.000
	11,6
	12.917.000

	Stafir
	153.420.084
	94.290.790
	10,5
	19.048.011

	 
	 
	 
	 
	 

	Samtals.
	2.171.717.084
	1.018.126.790
	127
	120.038.011


Þetta eru 6 af 37 sjóðum sem taka við iðgjaldi. Hafa ber í huga að margir þeirra eru smáir og umsýsla þeirra í höndum banka eða fjármálafyrirtækja sem taka veglegt umsýslugjald fyrir.

